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Fundamentos Riesgo de Crédito

®  Cartera de activos con una muy alta calidad
crediticia, conformada en su mayoria por
instrumentos clasificados en categoria ‘N1+’
(cl) correspondiente a la mejor clasificacion
asignada a instrumentos de corto plazo.

®  Correcto manejo del nivel de concentracion
por emisor, lo que ha llevado a mantener una
concentracion historica por bajo el 10%.

Fundamentos Riesgo de Mercado

®  Duracion de la cartera por bajo los 90 dias,
diminuyendo el impacto en el valor de la
cuota frente a un cambio en las tasas de
interés.

[ Alto nivel de liquidez de los instrumentos,
medido como el porcentaje de titulos con
vencimiento inferior a 30 dias.

®  Moderada exposicion a instrumentos emitidos

Antecedentes de la Administradora

Administradora BCl Asset Management Administradora General

de Fondos
Activos Administrados MMS 2.193.170
Participacion Industria (%) 12,4
NGmero Fondos Mutuos 35
Custodio DCV

Antecedentes del Fondo
Tipo de Fondo FM de Inv. en Instr. de Deuda de C/P con
Duracion < a 90 dias en Doélares

(Money Market Dolar)

Activos Administrados MMUSS 369
NUmero de Participes 7.173
Participacion Industria (%) 1,1
Participacion Peer Group (%)* 17,4
Series de Cuotas Alfa y Gamma
Valorizacion TIR de Compra
Plazo Maximo Pago Rescate

Serie Alfa 1 Dia Habil Bancario

2 Dias Habiles Bancarios
0,09

Serie Gamma
Volatilidad Cuota (36m) (%)

* Fondos Mutuos de Inversion en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duracion < 90 dias en Ddlares

Perfil del Fondo

BCI Délar Cash, orientado a grandes inversionistas, empresas y personas con
un horizonte de inversion de corto plazo, es un Fondo Mutuo de inversion en
instrumentos de deuda nacional e internacional, formando mediante éstos
un portafolio con un duration maximo de 90 dias en délares.

Perfil de la Administradora

BCI Asset Management Administradora General de Fondos, corresponde a la
tercera gestora de mayor tamano (en términos de activos administrados) de
la industria de Fondos Mutuos. A sep’09 se encontraba bajo la gestion de 35
fondos mutuos, dentro de los cuales 2 corresponden a fondos de deuda de
corto plazo con duracion inferior a 90 dias en dolares. La Administradora ha
sido clasificada mediante la Metodologia para Administradoras de Activos en
Categoria ‘M1’ (cl), reflejo de una calidad en la gestion superior (para mas
informacion, ver Informe de Clasificacion en www.fitchratings.cl).

en pesos, lo cuales se encuentran cubiertos Serie TAC (%) ** Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad
con contratos forwards de moneda. 30 dias (%) 3 meses (%) 12 meses (%)
Composicion Crediticia de la Cartera (%) Alfa 0,80 0,07 0,19 1,32
N1+/AAA/AA+/AA/ AA- 96,1 | Gamma 0,57 0,10 0,26 1,56
N1/A+/A 3,9 ** TAC = Tasa Anual de Costos Total (Incluye Remuneracion de la Administradora y Gastos de Cargo del Fondo)
N2/A-/BBB+ 0,0
Composicion del Portafolio Madurez del Portafolio Patrimonio y Participes
(Cifras endias) s Patrimonio Neto Ne° Participes
60% (MMUS$)
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Overnight2-7  8-30 31-90 91-180 >180 sep'08 ene'09 may'09 sep'09
Fuente: SVS, estimaciones Fitch Fuente: SVS, estimaciones Fitch Fuente: SVS
Inversion en Pesos (%) Duration Principales Emisores
%Activos  %Acum.
Maximo 12 meses 21,2* Maximo 12 meses 61 dias BBVA (Chile) 9,9 9,9
Minimo 12 meses 2,7* Minimo 12 meses 15 dias HSBC Bank (Chile) 9,8 19,7
Promedio 12 meses 9,0* Promedio 12 meses 44 dias Banco de Chile 8,3 28,0
*Cubierto por instrumentos derivados RBS (Chile) 8,2 36,3
Banco Security 8,1 443

Diciembre 2009

Copyright © 2009 by Fitch, Inc. and Fitch Ratings, Ltd. and its subsidiaries. One State Street Plaza, NY, NY 10004 Telephone: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax:
(212) 480-4435. Reproduction or retransmission in whole or in part is prohibited except by permission. All rights reserved. All of the information contained herein has
been obtained from sources Fitch believes are reliable, but Fitch does not verify the truth or accuracy of the information. The information in this report is provided
‘as is' without any representation or warranty of any kind. A Fitch rating is an opinion as to the creditworthiness of a security, not a recommendation to buy, sell, or

hold any security.

www.fitchratings.cl



